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Hui 1a hinh thite tin dung ddn gian rdt phé bién & nwdc ta cing nhw
trén thé giéi vi gilp mang lai lpi ich thiét thuc cho ngwoi tham gia théng
qua viéc tdp hop tien nhan roi khong dwoc su dung cua nhiéu cd nhan dé
cho mét cd nhén nao dé sir dung. Tuy nhién, do hién tuwong théng tin bat doi
xitng va han ché trong khd ndng cudng ché cia cdc thanh Vién véi t cdach
ca nhan nén viéc tham gia hui sé phat sinh rii ro. Muc tiéu cia bai viét Ia
phan tich nguyén nhan xudt hién rii ro cia viéc tham gia hui va xdc dinh
dnh hwdng ciia cde yéu té dén rii ro nday dé tir dé dé xudt cdc giai phdp
gidm thiéu rii ro nham bién hui tré thanh mét hinh thite tin dung thie si ¢é

ich cho nhitng nguwoi cé nhu cau.

1. Gi6i thiéu

Theo céc nha nghién ctru (nhu Calomiris va Rajaraman, 1998; Tanaka
va Nguyen, 2008; Andersen, Baland va Moene, 2009; Ninh va Duong, 2011;
Ninh va Hon, 2012), hui 1a loai hinh tin dung dan gian rat ph bién ¢ nudc ta
cling nhu trén thé gidi. Bé giai thich cho tinh phd bién d6, Besley, Coate va
Loury (1993, 1994) d xay dung cac mé hinh Iy thuyét kinh dién dé ching
minh loi ich ctia loai hinh tin dung ndy so voi tu tiét kiém va giri ngan hang;
cac nghién ctru thuc nghiém ciing da kiém chimg loi ich cua hui bang cach
st dung s6 liéu thuc té ¢ ca nong thon 1dn thanh thi tir nhidu nudc trén thé

gidi. Trén nguyén tic, hui gitp tap hop tién nhan rdi khong duoc sir dung
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ctia nhiéu ¢4 nhan riéng 1é dé chuyén sang cho ngudi can sir dung nod ngay,
qua d6 lam tang loi1 ich cho cac cd nhan d6. Tuy nhién, c6 mot thuc té
khéng thé phii nhan 1a hui tiém an rii ro cao nhung tu ban than nhiing
ngudi tham gia khong thé kiém soat dugce do hién twong théng tin bat doi
xtng va han ché trong kha nang cudng ché 1an nhau néu chi véi tu cach ca
nhan. Do do, hién tugng “giut” hui xay ra kha phé bién, nhu ¢ nudc ta trong
thoi gian gan day, giy hoang mang cho nhiéu ngudi va l1am han ché loi ich
cta loai hinh tin dung nay trong viéc huy dong lugng tién nhan rdi nam rai
rac trong dan ching dé phuc vu cho cac hoat dong sinh lgi ctia nén kinh té.

Han ché rai ro dé 1am cho hui trd thanh mot loai hinh tin dung thuc su
hiru ich luon thu hat sy quan tdm cta cac nha nghién curu, cac nha quan ly
kinh té vi mo ciing nhu ban than nhiing nguoi c¢6 nhu cau tham gia hui,
nhung, theo hiéu biét han hep cua ching t61, & nude ta lai co rat it nghién
ctru vé van dé nay. Han ché ri ro cua viéc tham gia hui chi co thé lam duoc
mot khi hiéu r& nguyén nhan xuit hién va cac yéu t6 anh huong dén né.
Chinh vi vay, bai viét nay dugc hinh thanh véi muc tiéu phan tich nguyén
nhan xuat hién rai ro cua viéc tham gia hui va xac dinh anh huong cua céac
yéu t6 dén rui ro d6 dé tim ra giai phap han ché rai ro nhim bién hui tré
thanh loai hinh tin dung thuc sy hitu ich cho nhirng ngudi ¢6 nhu cau.

2. Co s& 1y luan vé thong tin bat d6i xirng, kha ning cudng ché va
rai ro cua viéc tham gia hui

Thong tin bt di xtmg 1a thuat ngir dugc dung dé chi hién tugng cac
cha thé khac nhau khong c6 thong tin nhu nhau vé mot ddi tugng nao d6 ma
tt ca cUng quan tdm. Chang han, khi chon mua mét chiéc xe d4 qua su
dung, ngudi mua s& khong biét & chat lugng (con lai) ctia nd bang chinh
nguoi ban (Akerlof, 1970); trong hoat dong tin dung, nguoi cho vay khong

biét rd nguoi vay cling nhu trién vong cua cac dy an ma nguoi vay sé thuc



hién bang chinh ban than nguoi vay (Stiglitz va Weiss, 1981);... Theo céc
nha nghién ctru, hién tuong thong tin bat ddi xing xuét hién thudng truc
trong cac hoat dong 1ién két nhiéu ca nhan (bao gdm ca hui) va s& dan dén
hai hé qua, d6 1a chon lya sai 1am va dong co 1éch lac. Lua chon sai 1am xuét
hién 14 do khong co du thong tin nén cac ca nhan c6 thé chon nham dbi tac
thiéu tin cay hay khong dii uy tin, gdy ra thiét hai cho ban than. Pong co
léch lac 1 hién tugng cac ca nhan, vi dong co loi ich ctia chinh minh, khéng
thuc hién cac théa udc vai ddi tac boi cho rang ddi tac khong co du thong tin
Vvé viéc 1am ciia minh nén khong thé trimg phat, tra diia hay khong con Kip
dé lam diéu do.

Hui 12 loai hinh tin dung tdp hop mot nhom nguoi hop mit dinh ky dé
gop mot sb tién nhit dinh vao quy chung nham phan phdi cho ting thanh
vién trong nhom mdi ngudi mot 1an; nguyén tic phan phoi so tién gop chung
c6 thé 1a thoa thuan, ngiu nhién (bang bdc thim) hay d4u thdu. Do hui mang
lai 1oi ich cao hon ty tiét kiém va giri ngan hang (Besley, Coate va Loury,
1993) nén cac ca nhan s& co dong co tap hop v4i nhau dé nhanh chong co
duoc s tién du dé s dung cho m{t muc dich nao d6. Tur day, hién tugng
thong tin bat ddi ximg 1ap tirc xuat hién do timg thanh vién cua day hui
khéng thé hiéu ddi tic ctia minh bang chinh ban than ho. Khi d6, cac thanh
vién thiéu tin cay (tham chi c6 ¥ dinh lira ddo) s& c6 co hoi tham gia vao day
hui trong khi cac thanh vién khac rat kho nhan ra do khong thé biét tuong
tan vé (nhitng) ngudi ndy (théng tin bat ddi xtmg). Tham chi, co ca nhan con
chu dong hinh thanh cac day hui va din du nguoi khac tham gia (bang cach
hira hen nhitng khoan loi ich rat cao) dé thu lgi. Néu thong tin thong subt
hay néu biét 18 y dinh ndy thi chic chan s& khong ai tham gia, nhung théng
tin bat d6i xtmg 13 hién tuong thuc té khach quan nén mot khi da tham gia

hui 1a s€ gap rai ro, mac du mic do c6 khac nhau tuy truong hop. Khi do,



tham nién tham gia hyi c6 thé giup han ché rui ro boi nhitng ngudi tham gia
hui 14u ndm c6 nhiéu thong tin hon dé co thé chon loc dbi tac va ap dung cac
bién phap ngan chan, cudng ché hay tham chi tra diia mot cach hiru hiéu va
Kip thoi hon (Ninh va Hon, 2012).

Trong cac day hui, ngudi hét hui trude duge xem nhu 13 ngudi vay va
phai thyc hién nghia vu tra no thong qua viéc tiép tuc dong gép vao quy
chung cta nhoém. Tuy nhién, ciing giéng nhu trong hoat dong tin dung, s&
khong co loi cho nguoi ndy néu tiép tuc dong gop (nhét 1a ddi véi nhing
ngudi hét hui cang som) thay vi khéng tiép tuc va st dung sé tién ndy dé
sinh lgi & noi khac (nhdm tranh bi trimg phat hay tra diia). Tham chi, nhiing
ngudi ndy con chi dong tham gia vao céc day hui véi sé tién dong gop 16n
dé co duoc loi ich cao hon néu “giut” hui. Do do, cac day hui voi s6 tién
dong gop 16n thudng co xac suat bi “giut” cao hon (hay rui ro hon khi tham
gia).

Van dé dit ra 1a 1am sao chon dugc ddi tac tin cay dé cing hinh thanh
day hui? Mot trong nhitng cach do6 1a chon nguoi trong gia dinh hay dong ho
Vi nhitng nguoi nay thuong c¢6 xu hudng giup dd, twong trg nhau hon 1a lgi
dung nhau dé thu loi (Sahlins, 2011), do d6, cac day hui dang nay sé c6 mirc
d6 an toan cao. Song, dang hui ndy khéng xuat hién nhiéu trong thuc té vi s6
ngudi trong gia dinh hay dong ho thuong khong dil 16n dé thoa mén nhiing
ngudi ¢6 nhu cau. Poi khi, mic du khéng phai 13 ngudi trong gia dinh hay
dong ho nhung néu 14 hang xdm hay séng gan nhau lau trong cling Xom 4p,
khu phd,... thi cic ca nhan s& hiéu nhau hon, tr& nén than thiét va cé xu
huéng hinh thanh céc day hui véi muc dich twong tro 1an nhau, nhat 1a &
nhitng noi co céac t6 chirc doan thé x& hoi hay cac hiép hoi nghé nghiép hoat
dong co hiéu qua. Vi séng gan nhau nén bat ky ai c¢6 ddu hiéu 1éch lac thi

ngudi khac déu d& dang nhan biét nén co thé ap dung cac bién phap ngin



chin hay cudng ché mot cach kip thoi. Do d6, cac diy hui bao gém céc
thanh vién nay cling thuong it rui ro (Andersen, Baland va Moene, 2009).

Céc nha nghién ctru con ghi nhian duoc su xuit hién cia cac diy hui
gilta cac dong nghiép voi nhau. Khi tham gia hui voi dong nghiép, hién
trong thong tin bat ddi xung s& duoc giam thiéu do moi ngudi hiéu biét
nhau hon nhd mdi quan hé gan giii trong cong viéc hay thong qua cac sinh
hoat tap thé. Pong thoi, kha ning cudng ché ciing s& cao hon bdi c6 thé
nhan duoc sy hd tro cia don vi cong tac, trudc khi phai nho dén co quan
phap luat, néu c6 tranh chdp xdy ra. Hon nita, nhitng ngudi 1am ¢ cac co
quan, don vi thudng it c6 xu hudng “giut” hui boi néu 1am vay thi mat mat
s& 16n (vé uy tin, thu nhap, co hdi thing tién,...) hay bi rang budc bai cac
chuan muc dao duc, pham chét do cac t6 chirc doan thé (nhu Cong doan,
DPoan Thanh nién, Hoi Phu nit, Hoi Lién hiép thanh nién, Ho6i Cyu chién
binh,...) ma ho dang tham gia sinh hoat trong d6 dat ra. Ngoai ra, hui cling
c6 thé bao gdm nhirng ngudi dang tin cdy va trung thuc nhan biét nhau sau
mot thoi gian du dai qua tiép xtc dudi mot hinh thirc ndo d6 nhu ban be, hoi
nghé nghiép, cling sé thich,... (Kioike, Nakamaru va Tsujimoto, 2010).

Mic di ¢ thé duge chon loc bang mot phuong thirc ndo d6 nhung
nhitng nguoi tham gia hyi, do nguyén nhéan chu quan (nhu c6 y dinh Iira dao
ma d6i tac khong nhan biét) hay khach quan (nhu lam an thua 15, bénh tat,
tai nan,...), van c6 thé khong tiép tuc nghia vu dong gbp hay “giut” hyi. Do
d6, cac bién phap ngan chin va cudng ché 1a rit can thiét dé giam rui ro cho
nhitng ngudi tham gia hui. Pé 1am diéu ndy, cac rang budc dao dirc x4 hoi
hay cong dong (ma ¢ nong thon thudng chit ché hon ¢ thanh thi va ngudi
nghéo thudng bi rang budc nhidu hon ngudi gidu) s& 14 mot cong cu hiru
hiéu (Besley, Coate va Loury, 1993; Handa va Kirton, 1999; Andersen,
Baland va Moene, 2009). Theo d6, ngudi “giut” hui khong chi bi tai tiéng



ma con khdng duoc chap nhan vao cac day hui tiép theo ciing nhu cac hoat
dong sinh loi mang tinh tap thé khac ¢ dia phuong (Rohner, 2011). Viéc 1am
nay s& gay ton that 16n, dic biét 1a d6i v6i nhitng ngudi sdng & nhing noi
ma hui da tré thanh mot hinh thic tin dung twong trg bam ré sau trong cong
déng; do do, hién tugng “giut” hui s€ dugc gidm thiéu. Tuy nhién, & nhitng
noi ma ngudi ta cd nhiéu co hoi khac (nhu dé dang vay tin dung chinh thirc
hay ban chinh thirc néu khong dugc chap nhan vao céc day hui hay dé& dang
chuyén chd & dé tranh bi trimg phat va sir dung sd tién “giut” hui vao muc
dich sinh lgi khac) thi co ché rang budc, tay chay hay trimg phat boi cong
déng s€ kém hiéu luc. Vi vay, viéc theo dOi dé cap nhat thong tin lién tuc vé
dbi tac nham sdm phat hién cac diu hiéu 1éch lac ludn hét stc can thiét mot
khi d3 quyét dinh tham gia hui.

Nhu vira phan tich, mot ca nhan khong thé hiéu hét dbi tac ciia minh
nén phai dbi mat véi rai ro bi “giut” hyi. Dé giam thiéu rii ro, hoat dong
tham gia hui cin nén duoc thong tin cho nhiéu nguoi clng biét (nhat 1a
ngudi trong gia dinh hay ban bé than thiét) vi nhirng nguoi ndy cé thé cung
cap thém thdng tin vé dbi tac ciing nhu tham gia cudng ché néu co tranh
chap. Tuy nhién, theo ghi nhan ciia cac nha nghién ctru, trong nhiéu truong
hop (dic biét 1a & ndng thon), phu nit thudng gidu nguoi than trong gia dinh
(nhét 1a chong cua ho) khi tham gia hyi bai so chong biét minh c6 tién thi s&
d0i lay dé st dung vao cac muc dich khong can thiét (Levenson va Besley,
1996; Ambec va Treich, 2007; Andersen, Baland va Moene, 2009). Mat
khéc, do nghi ring tham gia hui 12 bat hop phap nén nhiéu nguoi gidu giém
thdng tin vé viéc lam nay va nhu vay, lai lam ting nguy co bi “giyt” hui.

Ciing vé6i Iy do trén, cac day hyi c6 nhiéu ngudi tham gia s& c6 thé it
rai ro hon boi cé nhiéu ngudi tham gia thi thong tin day da hon; dong thoi,

do c6 nhiéu nguoi tham gia cudng ché hon khi c6 lira dao xay ra nén ngudi



¢ y dinh “giut” hui s& ngan ngai. Tuy nhién, ciing c6 1ap luan cho rang, khi
nhiéu nguoi tham gia thi kha ning tim hiéu thong tin day du doi voi tat ca
moi ddi tac s& tro nén kho khin néu cac thanh vién khong thuc sy gan giii
nhau hay khong tu nguyén chia sé thong tin. Mgt khi khong c6 du thong tin,
kha ning xuét hién cac ddi tac thiéu tin cdy cang cao hon. Hon nita, ddi voi
c4c day hui c6 nhiéu ngudi tham gia, ¢6 thé xuat hién mot nhém ngudi trong
s6 nhitng nguoi tham gia hui thong dong véi nhau dé tha loi tir nhitng nguoi
con lai. Khi d6, tham gia hui cang tré nén rai ro hon.

Khi ma co ché rang budc va tdy chay boi cong dong khoéng con du
hiéu Iyc nhu mong doi thi céch thirc cdu tric day hui c6 thé gitp han ché rui
ro cho nhirng nguoi tham gia (Andersen, Baland va Moene, 2009). Cac nha
nghién ctru nhan thay hui ngu nhién (nghia 1a sé tién dong gop chung duoc
phan phéi (mét 1an) cho cac thanh vién dua trén nguyén tic bdc thim ngiu
nhién) c6 mtc d6 rui ro thip hon hui dau thau (sb tién gop chung s& duoc
phan phéi cho thanh vién hira tra khoan tién cao nhét cho cac thanh vién
khéc) do thoi diém “hét” hui ngiu nhién s& khong cho phép ngudi tham gia
hui d& dang hoach dinh cac phuong an sir dung tién “giut” hui vao cac hoat
dong sinh loi khac hay c6 thé tron tranh dé khong bi tra diia. Do d6, dong co
“giut” hyi s& dugc giam thiéu. Mot cach khac nita 1a dit ngudi kém tin cay
nhat vao vi tri cudi cling nhan dugc sb tién gop cia day hyi. Trong mot sd
truomg hop, cac ca nhin dugce yéu cau ndp tién thé chan khi tham gia hui; vi
tién thé chan s& bi mit néu khong tiép tuc thyc hién nghia vu dong gop nén
dong co “giut” hui s¢ dugc giam thiéu (Andersen, Baland va Moene, 2009;
Ninh va Hon, 2012).

Tuy nhién, theo c4c nha nghién ctru, cac bién phip cudng ché phi
chinh thirc nhiéu khi khong c6 hiéu luc hay chi c6 hiéu lyc dén mot ching

muc nhat dinh nén can cé su can thiép cua co quan phap luat bang viéc hop



thirc hoa hoat dong tham gia hui. Khi do, néu co bat ky tranh chép nao xay
ra, cAC c& nhan s& manh dan nho dén su can thiép cua co quan phap luit.
Piéu ndy ¢ nghia 1a viéc hinh thanh cac ching ctr phap 1y (nhu cac hop
d6ng hay giao k&o c6 chimg thuc cua co quan cong quyén) sé& giup cho viée
tham gia hui s€ it gap rui ro hon.

3. Md hinh nghién ctru

Van dung cac luan diém trinh by ¢ phan co s& 1y ludn, bai viét st
dung mé hinh sau dé xac dinh anh huong cta cac yéu té dén rui ro cua viée

tham gia hui:

1
RUIRO= fy + £ THAMNIE N+ 8,SOTIENCHOI+ 8, HANGXOM:+ (1)
+ 8, CLUONGCHE+ 8. NOISONG+ 8,50NGUICICHT +

+ & CHONLOC+ g HOPDONG

Trong md hinh (1), bién phu thuoc RUIRO c6 gié tri 1a 1 ddi véi
truomg hop bi “giut” hui va 1a 0 néu nguoc lai. Do phuong phap udc luong
duogc st dung 14 binary logistics nén hai gi4 tri 1 va 0 cta bién phy thudc s&
giap uoc luong duge xac suat bi “giut” hui trén co s cac dac diém md ta
boi cac bién doc 1ap trong mo hinh (xem phan phuong phép xi 1y s6 liéu). Y
nghia cta cac bién stir dung trong mé hinh (1) va Ky vong vé du cua cac hé

s6 g duoc trinh bay trong Bang 1.

Bang 1. Y nghia cuia cac bién va ky vong vé dau cta cac hé so g,

Tén bién Dién gidi y nghia ciia bién Ky vong vé
ddu
THAMNIEN Tham nién tham gia hui (nam) -
SOTIENCHOI  Sb tién tham gia hui (triéu dong/nguoi) +
HANGXOM C6 gia tri 1a 1 néu nhirng ngudi tham gia -

hui 1a hang xém \{é la 0 néu nguoc lai
CUONGCHE Co gia tri 1a 1 néu c6 co ché cudng ché -




ngudi “giut” hui (nhu bao chinh quyén,
tich thu tai san, don déi lam mat uy tin,
gay thuong tich, de doa, v.v.) va la 0 néu

nguoc lai
NOISONG C6 gia tri 1a 1 d6i voi nguoi sdng & thanh +
thi va 1a 0 néu nguoc lai
SONGUOICHOI S ngudi tham gia day hui +/-
CHONLOC C6 gia tri 14 1 néu cac thanh vién duoc +/-

chon loc bﬁng mot co ché nao do (uy tin,
tai san, tiéng tam, v.v.) va la 0 néu nguoc
lai (gip g& ngau nhién)
HOPDONG C6 gi4 tri 12 1 néu co 1am hop dong va la -
0 néu khong 1am hop dong

4. Phuwong phap nghién ciru

4.1. Phwong phdp thu thdp sé liéu

S6 liéu st dung trong bai dugc thu thip bang phuong phap ngiu nhién
phan tang ¢ 10 huyén, thi x4 va thanh phé thudc tinh An Giang. Cu thé, ¢
mdi thanh phé, thi x4 hay huyén, chiing t6i tién hanh chon ngiu nhién ba x&
(phudng) va sau d6 tiép tuc chon ngiu nhién 350 c& nhan c6 tham gia hui
séng & cac xa (phuong) nay dé tién hanh phong van dwa vao bang cau hoi
duoc soan san va chinh 1y sau hai 1an khao sat thi. Tuy nhién, do mot $6
truomg hop khong thuc hién phong van dugce nén cudi cling mau khao sat chi
bao gom 316 ca nhan c6 tham gia hyi & tinh An Giang.

4.2. Phwong phdp phan tich sé li¢u

Trén co sé hé thong sb liéu so cip thu thap dugc, bai viét st dung
phuong phap thong k& miéu ta dé phan tich dic diém cua cic c4 nhan trong
mau khdo sat ciing nhu thyuc trang tham gia hyi ctia ho. Sau d6, bai viét tién
hanh uéc lugng mo hinh hdi quy dé xac dinh anh hudng cua cac yéu té dén
X4c suat bi “gigt” hui (hay rui ro ctua viéc tham gia hui) béng cach sur dung

mo hinh binary logistics.



Vé ly thuyét, mo hinh binary logistics c6 dang nhu sau:

, (2)

P H
Y=h'1{ 1 :|=/30+/31X1+"'+/3nxn=/30+Z/3ixi
1-pA i=

trong d6: Py 14 xac suat xay ra hién tuong dugc quan tim (d6 13, bi
“giut” hyi trong truong hop cua bai viét ndy), & &=12 .73 cac hé sb
trong quan va X; 1a cac bién doc lap.

Tir biéu thtc (2), ta c6 thé xac dinh anh hudng cua cac bién X; dén xac
Suit bi “giut” hyi. Dé lam diéu do, ta c6 thé viét (gia str cac bién khac khong

d6i va 1a mirc d6 thay d6i cua cac dai luong):

) (do & 13 hing sb nén 2%=0),  (3)
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Cong thire (5) cho phép xac dinh anh hudng cua cac bién X; dén (xac
suit bi “giyt” hui). Pé lam diéu do, cac nha nghién ctu (nhu Pindyck va
Rubinfeld, 2004; Youn va Gu, 2010;...) sir dung gia tri ban dau B =5%% \j



néu mot hién tugng ngﬁu nhién nao do (chﬁng han nhu b1 “giut” hui) c6 hai
kha nidng xay ra thi Xac SUat xay ra clia mot trong hai kha ning s& phai 1a
50%.

TOm lai, trén co sé hé thong dir liéu so cip thu thap duogc, ta co thé

udc luong céc hé sb & Cua mo hinh (1) va sau dé sir dung cong thuc (5) dé

xac dinh anh hudng cua cac yéu td co lién quan dén xac suit xdy ra “giut”
hui (hay rui ro cta viéc tham gia hui). Két qua ndy s& giup nhan dang cac
yéu t6 anh huong dén rui ro cua viéc tham gia hui dé tir 46 dé xuat cac giai
phap giam thiéu rui ro cho nhitng ngudi tham gia hui.

5. Két qua nghién ciru va thao luin

5.1. MO0 td méu khdo sdt

Bai viét str dung thong tin thu thap tryc tiép tir 316 ca nhan c6 tham
gia hui dugc chon ngau nhién tir cac dia phuong trong tinh An Giang. 316 ca
nhan nay tham gia 355 diy hui; tinh binh quin, mdi ngudi tham gia 1,1
khoang day hyi. Xét trén phuong dién thoi gian, hyi ¢ thé chia thanh nhiéu
loai, trong d6 phd bién nhat 12 hui thang (chiém 51,8% s day hui dugc khao
sat), hui tuan (23,9%), hui ngdy (21,5%), trong khi hyi hai tudn chi chiém
2,8% s6 day hui duoc khao sat. Hui ngdy c6 sé thanh vién binh quan 1a 50
ngudi/day (46 1éch chuan 1a 39); hui tuan 1a 31 ngudi/day (46 léch chuan 1a
11,6); hui hai tuan 1a 23 nguoi/ddy (d6 l1éch chuan 14 5,6) va hui thang c6 sd
thanh vién binh quan 1a 22 nguoi/day (46 1éch chuan 14 4,1).

Loai hui ndo ciing déu phai c6 hoa hdng cho cha hui. Theo két qua
khao sat, hoa hong cho chti hui cu thé nhu sau: néu day hui c6 s6 tién tham
gia nhé hon 500.000 ddng/ngudi thi hoa hong s& bang véi s tién tham gia
clia mot ngudi; chang han, néu muc hui 1a 200.000 ddng/ngudi thi hoa hong

cho chu hui ciing 1a 200.000 dong. Néu diy hui c6 sd tién tham gia tir



500.000 dong/nguoi trd 18n thi hoa hong bang mot nira s tién tham gia cia
moi ngudi, nghia 1a néu so tién tham gia 13 1 triéu ddng/ngudi thi hoa hong
cho chu hui s& 1a 500.000 ddng. Tuy nhién, ciing c6 mot sb trudng hop chu
hyi nhan nhiéu hon s tién tham gia hui do c6 kha niang dam bao an toan cao
cho nhitng nguoi tham gia; diéu ndy phu thudc vao thoa thuan giira nhing
ngudi tham gia trude khi ddy hui bat dau.

Tudi trung binh ctia ngudi tham gia hui 1 36 (46 1éch chuan 13 9,4) va
trinh do hoc van trung binh 12 16p 9 (d6 1éch chuan 1a 3,1). Nhitng nguoi
tham gia hui c6 nghé nghiép kha phong phil, trong d6 noéng dan chiém
33,6%; mua ban nho chiém 28,5%; cong nhan vién chiém 24,8%; chu doanh
nghiép gia dinh chiém 10,2% va chi cong ty tu nhan chiém 2,9%. Noi séng
ciia nguoi tham gia hui ciing phan bd rong khip trong tinh, trong do ¢
38,9% sdng & nong thon; 24,.2% & cho x&; 20,2% & thi trdn va 16,7% & thi
x4 hay thanh phé.

Khi dé cap dén hui, nhiéu nguoi thuong nghi ngudi tham gia s& 1a nit.
Tuy nhién, két qua khao sat cho thay chi c6 77,5% s6 ngudi tham gia hui 12
nit va 22,5% con lai 1a nam gidi, cho thiy hui ngdy nay la mét hinh thirc tin
dung dap tmg dugce nhu cdu ctia nhidu dbi twong trong x4 hoi. Két qua khao
sat cling cho thiy cach thuc sir dung tién hét hui 13 kha da dang (Bang 2),
trong d6 dang luu y 12 c6 dén 25% sb ngudi sir dung hyi nhu 13 mot hinh
thire tiét kiém.

Bang 2. Cach thire si dl.u}g s0 tién hot hui
So quan Ty trong (%)

Céch thite sir dung tién hot hui

sat
Mua do dung gia dinh 81 25,6
Tiét kiém 79 25,0
Mua lwong thyc — thiue pham 60 19,0
PAu tu vao san xuat 54 17,1

Tra hoc phi cho con em 42 13,3




Tong cong 316 100,0
Nguon: Tinh toan tir s6 liéu tu khao sat nim 2011.

Két qua khao sat cho thiy co dén 208 ngudi tham gia hui ma khéng c6
hop ddng (chiém 65,9% sé nguoi tham gia) boi cho ring khong can thiét
(143 nguoi, chiém 45,3%) hay qua phuc tap (65 ngudoi, chiém 20,6%). S6
con lai 108 ngudi c6 1am hop ddng ¢ dang gidy tay (34,1%) vi cho riang can
dam bao an toan (68 ngudi, chiém 21,5%) hay c6 co s phap 1y dé bao vé
quyén loi néu xay ra tranh chip (40 ngudi, chiém 12,6%); song, hop dong
dang nay khong thuc su ¢ gia tri phap 1y ma chi don thudn 13 tao su an tAm
cho nguoi tham gia hyi. C6 kha dong ngudi khong 1am hop dong khi tham
gia hui do ho thuong tham gia hyi voi hang x6m, nguoi than, ngudi cung
nghé hay cling trong céc to chirc doan thé.

S tién tham gia hui trung binh 1a 1,5 triéu dong/ngudi; sé tién nhidu
nhat 1én dén 20 tridu dong/ngudi va it nhat 1a 0,2 triéu dong/nguoi. SO tién
tham gia hyi pho bién 1a 1 triéu dong/nguoi; sb tién ndy c6 thé khong déng
ké d6i v6i ngudi cé thu nhap cao nhung lai kha 16n dbi véi nhitng ngudi dan
séng ¢ nong thon, co thu nhap thip. Vi vay, viéc dam bao an toan khi tham
gia hui phai 1 vin dé can duoc quan tim cta chinh ban than ngudi tham gia
cling nhu chinh quyén céc cp.

5.2. Két qud héi quy

Céc chi tiéu kiém dinh mé hinh trinh by & phan cudi ctua Bang 3 cho
thiy mé hinh nghién ctu dugc st dung c6 mirc ¥ nghia rat cao (1%) trong
viéc wdc lugng anh hudng cia cac yéu td c6 lién quan dén rui ro cia viéc
tham gia hui cua céc ca nhan trong mau khao sat." Két qua hdi quy ciing cho

thﬁy rui ro cua viéc tham gia hui chiu anh huéng cua cac bién HANGXOM,



NOISONG, CUONGCHE va CHONLOC ¢ cac muac y nghia 1%, 5% va

10%.

Két qua trinh bay trong Bang 3 cho thiy bién HANGXOM c6 hé s6 am

¢ murc ¥ nghia 5% va ap, ;ax, - -53,5% , Nghia la cac day hui v6i nguoi tham

gia la hang x6m vai nhau s& c6 mirc d rai ro thdp hon cac day hyi khac 1a

53,5%. Két qua ndy mot lan nita khéng dinh 1ap luan cho réng tinh than

twong tro giira nhig ngudi hang x6m (nhét 1a & nong thon) s& gitip han ché

dong co “giut” hui, do do, 1am giam rui ro cho nhitng nguoi tham gia hui.

Bén canh d6, hién tugng thong tin bat dodi xtrng s€ dugc giam thiéu, viéc

phét hién cac dau hiéu léch lac s& dé dang hon va kha nang thuc thi cic bién

phap cudng ché ciing trd nén hitu hiéu hon giita nhitng ngudi hang xém, qua

do giap lam gidm dong co “giut” hui.

’ Bang 3. Két qua hoi quy ’
Bien phu thuéc: RUIRO — 0 gid tri 1a 1 néu bi “giut” hui va Ia 0 néu nguoc lai

Bién so (X)) Hé sé AP, AX; Giatri P
Hang so C -4,121 -- 0,000
THAMNIEN (X,) 0,045 -- 0,355
SOTIENCHOI (X,) -0,007 -- 0,926
— -0,535 0,048
HANGXOM (Xs) 2 140
CUONGCHE (Xy) —0,738* -0,185 0,084
- —0,458 0,000
NOISONG (Xs) 1,831**
*
SONGUOICHOI (Xg) 0,003 -- 0,759
CHONLOC (X7) 1,636** 0,409 0,045
HOPDONG (Xs) —4,121 -- 0,625
S6 quan sat (N) 316
Pseudo R® 0,179
LR chi? 36,270
Pro > chi? 0,000

Nguon: Tinh toan tir s6 liéu tu khao sat nim 2011.
Ghi chu: (*): mtc y nghia 10%; (**): mtrc y nghia 5% va (***): mirc y nghia 1%.



Bén canh d6, bién CUONGCHE c6 hé sé 4m & mirc ¥ nghia 10%

va AP, / AX, = -18,5% , ChO théy rﬁng khi ¢6 co ché cudng ché du stc ran de

(nhu bao chinh quyén, tich thu tai san, don dai 1am mét uy tin trong cong
dong, gay thuong tich, pha hoai cay trong, vt nudi,...) s& 1am giam rai ro khi
tham gia hui 18,5% so Vi truong hop khong thé cudng ché.

Két qua hdi quy con cho thiy bién NOISONG c¢6 hé sé 4m ¢ muc

nghia 1% va ap, ;ax, - -458% , Nghia 1a s0 véi khu vuc ndng thon, mirc 4o

rui ro cta viéc tham gia hui cua nhitng nguoi ¢ thanh thi cao hon 45,8%.
That vay, ngudi dan nong thon rat coi trong tinh lang nghia xém (nhu ong ba
ta 43 c6 cau “t6i lira tat dén c6 nhau™) va it khi mudn tu 1am méat uy tin cua
minh vi phai mang tiéng “giut” hui. Hon nita, & nong thon, co hoi vay tin
dung chinh thic hay tim noi khac dé sinh sdng, 1am an nham tranh bi tra diia
(ma viéc ndy & nong thon 1a kha dé dang bang viéc pha hoai cay trong, vat
nudi,...) 1a rat thap nén ngudi dan ndng thén it c6 xu hudng “giut” hyi.

Nhu d& phan tich, viéc chon loc ngudi tham gia hui s€ ¢c6 anh hudng
dén rui ro cua viéc tham gia hui. Tuy nhién, thuc t¢ & An Giang cho thiy,
nhitng ngudi tham gia hyi kha don gian va dé dai trong viéc chon loc d6i tac
khi chi dya vao bé ndi, tham chi c6 ngudi con nhe da, ca tin vao nhiing 10i
khoe khang, ngon ngot ctia dbi tac, hon 1a thuc su tim hiéu ning luc tai
chinh, pham chat dao drc hay tinh trung thuc ctia ho nén rui ro chon nham
d6i tac thiéu tin cdy 14 rat cao boi nhitng ngudi ¢6 muc tiéu “giut” hui
thuong c6 nhiéu bai ban dé ty ddnh bong ban than. Hon nita, mot khi nghi
rang d& ¢ chon loc roi thi nhimg ngudi tham gia hyi lo 1a viéc theo ddi,
giam sat hanh vi cua cua ddi tic va do d6 1am ting rai ro ctia viéc tham gia
hui boi dong co “giut” hui chiu anh hudng cua rat nhiéu yéu té, tir vi mo

(ning luc tai chinh, kha niang cudng ché, két qua kinh doanh cta nguoi tham



gia hui,...) cho dén cac yéu té vi md (trién vong tang trudng ciia nén kinh té,
|4i suat ngan hang, bién dong cua thi truong bat dong san, thi truong ching
khoan,...) (Ninh va Hon, 2012). That vay, két qua hdi quy cho thiy bién

CHONLOC c¢6 hé s6 duong & muic y nghia 5% va APy /A%, = 40,9% » Nghia 1a

viéc chon loc dbi tac thong qua cac biéu hién bé ngoai ma khéng cin cir vao
nang lyc tai chinh, pham chét va tinh trung thuc c¢6 thé 1am tang rui ro thém
40,9% cho nguoi tham gia hyi.

Két qua hdi quy cho thay, bién THAMNIEN c6 hé sé duong nhung
khéng ¢ y nghia thong ké. Két qua ndy phan anh thuc té 1a cho di c6 tham
nién tham gia hui dai nhung khong c6 bién phap chon loc, theo ddi hay giam
sat d6i tac mot cach chat ché thi van khong thé gitip 1am giam rui ro khi
tham gia hyi. Tuong tu, bién SOTIENCHOI ciing c6 hé s6 khong c6 ¥ nghia
thong ké; d6 1a do sd tién tham gia hui 13 kh4 thip (chi khoang 1,5 triéu
d6ng/ngudi) nén khong du 16n dé kich thich dong co “giut” hui ctia nhiing
ngudi dugc khao sat. Tuong tu, sé ngudi tham gia ¢ cac ddy hui khéng khac
nhau nhiéu nén bién SONGUOICHOI ¢6 hé¢ s khong co y nghia thong ké.
Cudi cling, mac di mot sd ngudi tham gia hui ¢6 1am hop dong, nhung phan
I6n cac hop dong khong duge chimg thuc boi cac co quan cong quyén nén chi
mang tinh tuong trung nham dé ty trin an cht hau nhu khong c6 tac dung 1am
giam rii ro cho nhitng ngudi tham gia hyi. Do d6, bién HOPDONG ¢6 hé s6
khéng c6 y nghia thdng ke.

6. Két luan va dé xuit

Hui 13 hinh thirc tin dung dan gian rat phd bién ¢ nudc ta cling nhu
trén thé gioi nho tinh hiru ich ctia n6. Tuy nhién, do hién tugng thong tin bat
d6i xtng va kha ning cudng ché thap nén tham gia hui 1a s& gap rui ro. Két

qua hdi quy ctia bai Viét cho thay rui ro cta viéc tham gia hui chiu anh



huéng cua cac bién 123 HANGXOM, NOISONG, CUONGCHE va
CHONLOC.

Két qua ndy ngu y rang néu c6 ¥ dinh tham gia hui, cc c4 nhan can
vu tién chon nhitng nguoi hang x6m ma minh d4 quen biét nhidu va co thé
giam sat sat sao cac hanh dong hay biéu hién léch lac dé ngin chan hay
cudng ché kip thoi. Trong nhimng truong hop khac, can phai c6 phuong thirc
thu thap thong tin 1ién tuc vé ddi tac, tranh hién tuwong chi cin cir vao cac
biéu hién bé ngoai, nhitng 16i khoe khoang, ngon ngot hay tinh cam don
thuan, vi nhu da phan tich, théng tin bat déi ximg 1a hién tuong khach quan
v6i nhiéu hé qua tiéu cuc (nghia 13 lam ting rdi ro cho nhitng ngudi tham gia
hui), dac biét 1a chon lya sai 1Am va dong co 1éch lac. Tham chi d& chon loc
d6i tac nhung ciing van phai thuong xuyén giam sat, theo ddi ho bai dong co
“giut” hui xut phat tir cac nguyén nhan rat da dang, kho c6 thé luong hét
duoc néu chu quan.

Bén canh do, khi tham gia hui, can ¢6 cac bién phap cudng ché du strc
ran de d6i tac dé giam rui ro bi “giut” hui. Pé 1am viéc nay dugc tbt, can
thong tin ddy du vé hoat dong tham gia hui cho nguoi trong gia dinh, ban bé
than thiét,... Ngoai ra, dé tranh rai ro, cAn hinh thanh cac hop ddng hay giao
keo c6 X4c nhan ctia co quan phap luat hay chinh quyén dia phuong dé lam co
s& phap 1y cho viéc bao vé quyén loi khi c6 tranh chap xay ra. Cudi cling, can
xem hoat dong tham gia hui 12 viéc 1am hop phap va manh dan nhd dén co
quan phap luat khi can thiét.

Pé gitp giam thiéu rai ro cho nguoi tham gia hui, cac co quan quan Iy
nha nude (i) can tuyén truyén rong rdi trong nhan dan vé tinh hop phap cua
viéc tham gia hui (hui d4 duoc chinh thirc hoéa biang Nghi dinh sb
144/2006/ND-CP cta Chinh phu ban hanh ngay 27 thang 11 nam 2006). Khi

d4 thong subt tinh than cta Nghi dinh ndy thi nguoi tham gia hui s& manh



dan nho dén su bao vé ciia co quan phap luat khi c6 tranh chdp hay lira dao
Xay ra, qua do lam giam muac d6 rai ro cta hui va (ii) quan Iy cac chu hui
nhu 13 mot chi thé kinh doanh c6 dang ky hop phap dé giam thiéu rii ro cho
nguoi tham gia hui. Khi do, hui s€ tré thanh mot kénh tin dung quan trong
dé tap hop lugng vbn con phan tan trong dan ching dé gop phan cai thién
thu nhap cho moi nguoi.

YTreée khi phan tich mé hinh hoi quy, ching téi da tién hanh kiém
dinh cdc gid thuyét cia mé hinh. Két qua kiém dinh cho thdy cdc bién nay
khong c6 hién twong da céng tuyén va hién twong phirong sai sai so thay
doi.
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